
 تصمیم بگیرد بدهی های خودرا پرداخت نکندچه اتفاقی می افتد؟آمریکا  ببینیم اگر 

  ساده اقتصادی  نوسان   یک دیگر  ایننباشد،  خود  هایبدهی  بازپرداخت   به  قادر متحده ایالات  اگر

  با   .شود  جهانی  مالی سیستم  فروپاشی باعث  تواند می  که است  دومینووار بحران  یک  بلکه  بود، نخواهد 

  « فنی  نکول» یک  با  زیاد  احتمال به   متحده  ایالات: است  مهم  بسیار  کلیدی  واقعیت   یک  درک  حال، این 

  بار  صدها   متحده ایالات  ،۱۹۳۹  سال  از. بازپرداخت ظرفیت کامل دادن دست از  تا  شد خواهد  مواجه 

 . کند  جلوگیری  اساسی نکول یک   از تا  است  کرده تنظیم  را خود  بدهی   سقف

  زیر  مسیر  در سرعت  به   «پرداخت  عدم »  این عواقب   معتبر، اقتصاددانان  و  موسسات  تحلیل   طبق

 : یافت  خواهد   گسترش

 اقتصادی  زمستان  تا  مالی  طوفان   از: مستقیم تأثیر   سه 

  بدون   دارایی » تنها متحده ایالات  داریخزانه  قرضه اوراق :مالی  بازار در «ایهسته   بمب »  انفجار. ۱

  برای  گذارانسرمایه . کند می  متزلزل را آنها  اعتباری  پایه  نکول،. شود می محسوب  جهان  «ریسک

 داریخزانه  اوراق بازده  شدید  افزایش  باعث  و   کنند می  مطالبه را  بالاتری  بهره  نرخ ریسک،  جبران 

  طور  به   و  شود می موجود  قرضه  اوراق  ارزش شدید  کاهش  باعث  امر  این. شوند می   متحده ایالات 

  به منجر  که  کند می  ایجاد  را ۲۰۰۸  سال در برادرز لمن  فروپاشی  مشابه  ایزنجیره  واکنش   بالقوه

 . شود می  مالی  موسسات  و  هابانک  گسترده ورشکستگی 

 

 

  را رزرو فدرال تواند می  بدهی   مشکل حل در  مدت  طولانی  ناتوانی  : دلار اعتباری بحران  ایجاد . ۲

  امر این . کند ( بدهی از درآمد  کسب ) بدهی مالی  تأمین   برای" پول چاپ   حالت "  به  ورود   به مجبور 

 قدرت  و  اندازپس  توجه  قابل  کاهش  شدید، تورم  باعث  که  کند می  تزریق   بازار به  دلار  زیادی  مقدار

 . شود می  جهانی ذخیره  ارز  عنوان  به  دلار  جایگاه  شدن متزلزل نهایت   در و  مردم  خرید 

  اقدامات  شوند  مجبور  است  ممکن هادولت  بحران، از جلوگیری  برای : عمیق  اقتصادی  رکود  ایجاد . ۳

  افزایش  یا  ها هزینه شدید  و  ناگهانی   کاهش)  نامناسب  زمان  در را بزرگ  مقیاس در  مالی ریاضت 

  رشد  تواند می  مالی انقباض  از  مقیاسی  چنین که  دهند می  هشدار  تحلیلگران. کنند  اجرا ( مالیات 

  هر  از شدیدتر  رکودی باعث   و  کند  تبدیل** درصدی  ۳  اقتصادی  انقباض ** به   را ضعیف   اقتصادی

 . شود  دوم  جهانی  جنگ  زمان از دیگری  زمان

 نباشند  ریسک  بدون  دیگر  « ریسک بدون  هایدارایی» وقتی :  عمیق  بحران 

  ایجاد  را  تریعمیق  اعتماد  بحران ها بدهی  پرداخت  عدم   اقتصادی، و  مالی مستقیم  ضربات  از فراتر

 : کرد  خواهد 

  به   قادر هادولت  برسد،  نصاب  حد   به  بدهی سقف که  هنگامی  : اجتماعی هایناآرامی  و   دولت  تعطیلی 

  به منجر  امر این  و  بود  نخواهند   درمانی  بیمه   و  اجتماعی  تأمین دولت، کارمندان  حقوق پرداخت 

 . شود می  اجتماعی  های درگیری  تشدید  و  عمومی   خدمات  تعطیلی 



  را دلار  به  خود  وابستگی   تا  کند می  ترمصمم   را  کشورها بحران،   این  :یافتهشتاب  جهانی  دلارزدایی

  های حساب  تسویه   آزمایش حال  در حاضر  حال در آنآسه  و  بریکس  مانند  هاییسازمان . دهند  کاهش

 . باشند می  جدید  ایمنطقه مالی  ایمنی  هایشبکه  ایجاد  دنبال به  و  هستند  دیجیتال  ارزهای  و  محلی  ارزی

 باشد؟  نرسیده  خود  حالت  بدترین به وضعیت   است  ممکن  چرا

  متحده، ایالات  ملی  کلی قدرت  به  توجه   با که  معتقدند  برخی  است،  زیاد  بسیار  خطرات  اگرچه

 : است  بعید  کامل  فروپاشی 

  کمبود  و  است  مانده باقی  نخورده   دست  متحده ایالات  قدرت  اساس  و  پایه  : قوی همچنان   مالی ذخایر

  برای   دلار جایگزین  کامل  طور به  بتوانند  که دارد  وجود  جهان  سطح  در دیگر  هایدارایی  و  ارزها

 . شوند  سرمایه از  عظیمی  حجم چنین  جذب 

  داریخزانه  ، (X تاریخ )  بدهی سقف  به   رسیدن از  پس  : باشید  داشته  «احتمالی هایبرنامه »  همیشه 

  از  برخی تعلیق   و  نقدی   ذخایر از استفاده مانند  «غیرمتعارف  اقدامات » معمولاا   متحده ایالات 

  انجام  سقف  افزایش جهت  کنگره  برای   زمان خرید  و  عملیات   حفظ برای  را  صندوق  های گذاریسرمایه 

 . دهد می

  انتشار با   تواند می  متحده ایالات  که  کنند می  خاطرنشان   تحلیلگران از  برخی : «خرید  زمان» توان می  آیا

  بازپرداخت   را قدیمی هایبدهی ( قدیمی بدهی   بازپرداخت   برای  جدید  استقراض ) جدید  بدهی   مداوم

  از است ممکن آن داخلی ناخالص  تولید رشد  نرخ دهد، ادامه خود  رشد  به   اقتصاد  که زمانی تا .  کند 

  این منطقی  مبنای  همچنین این . دهد  ادامه اجازه  بازی  این  به و  بگیرد   پیشی بدهی  بهره  نرخ  رشد  نرخ

 . «ماست  دوست  بدهی» که  است  دیدگاه

  آمریکا،  مورد  در اما است، اقتصاددان  یک  از  معروفی قولنقل   ،«ماست  دوست  بدهی »  که جمله این 

 .  شود می  محسوب  مدرن  اقتصاد  در طلایی قانون  یک   حرف این 

  بزرگ دولت  یک  چشم به   و  شویم  خارج   معمولی خانوار یک زاویه  از باید  موضوع،   این درک  برای

  دلیل  ۴. است  قدرت  محرکه  موتور  بلکه نیست،  بد  تنها نه   بدهی   منطق، این در. کنیم  نگاه   آمریکا مثل

 م. می آوری ادعا اینبرای   کلیدی

 ( دلیل ترین مهم )  کندمی   خلق را  «جهانی  ارز » بدهی،

 .  شوند می  فروش و  خرید   آن با اساسی  کالاهای  از  بسیاری و  نفت  و  است  جهان  ذخیره  ارز دلار،

(  بدهی  اسناد ) آمریکا قرضه اوراق  مجبورند  ،دارند نیاز دلار  به تجارت  برای   دیگر کشورهای وقتی 

  عبارت   به!  بخرد  را کالاهایشان  آمریکا تا  دهد می  قرض  آمریکا  به   عملاا   جهان   یعنی  این . بخرند  را

  بالا  را  آمریکا پول ارزش  تقاضا،  این  و  کند می  تامین   را « دلار به   جهانی نیاز »  آمریکا، بدهی  دیگر،

 . دارد می  نگه

 « داد و  جیغ  بدون مالیات»  یعنی بدهی 

  که ) کند  چاپ   پول یا( شوند می  ناراحت  مردم  که) بگیرد   مالیات : دارد  راه دو  کشور  اداره برای  دولت 

 (.  شود می  وحشتناک  تورم



  کند، وضع  جدیدی مالیات  اینکه  بدون  قرضه، اوراق فروش باآمریکا دولت .  است  استقراض  سوم، راه

  در . کنند می  ایجاد  اقتصادی رونق ها،هزینه  این   و کند می  تامین را  ارتش و  بیمارستان سازی،جاده  پول 

 .است  دهندگانرای  عصبانیت   بدون  بودجه  تامین   برای سیاسی ابزار  یک  بدهی   واقع،

 « اقتصادی رشد  از  کمتر  بهره  نرخ » معجزه 

  اشاقتصادی  رشد   نرخ از  کمتر٪( ۴.۵  مثلاا )  پردازد می  اشبدهی   برای  آمریکا که  سودی نرخ  اگر

 .  شود می  ترکوچک  مروربه  بدهی گاهآن  باشد،٪(  ۵  مثلاا )

  و دهد می  پوشش را  بهره   هزینه  هم جدید، مالیاتی درآمدهای که کند می  رشد  سریع آنقدر اقتصاد  یعنی 

  گذاریسرمایه  و٪  ۱۰  سود  با تومان   ۱۰۰ گرفتن  قرض  مثل  این . کند می  اهمیت بی   را بدهی   اصل هم 

 .شوید می  پولدارتر  بدهی  با عملا  شما  دارد؛ سود ٪ ۲۰ سالانه که  است  کاری  در آن

 است  سیاسی هایجنگ  در  «قدرت اهرم » بدهی،

.  شود می  تبدیل   زنی چانه  ابزار یک   به بار  یک   سال  چند  هر   بدهی سقف افزایش  بحث   آمریکا، در

  رقیب  از  را خود   نظر  مورد  ایبودجه   و  سیاسی امتیازات  ،(پرداخت  عدم)  نکول به   تهدید  با  احزاب 

  هایبرنامه  پیشبرد   برای  «دوست  اهرم » یک به  تبدیل بدهی،   بحران به  تهدید   خود    بنابراین،.  گیرند می

 . است  شده سیاسی 

وبزرگ باخریداوراق قرضه آمریکا عملا به دوست آمریکا تبدیل می  علاوه براین کشورهای کوچک  

اقتصادآمریکارشد کند وسودهای دلاری  کرده اند تمایل دارند وراقی که خریداری شوند بسته به حجم ا 

نسبتا قابل توجهی دلار وارد  دون زحمت سالانه مقدارخودرا سرموعددریافت کنندبه این ترتیب ب

دبه نفع اقتصاد آمریکا رای دهند.به  ها درسازمانهای جهانی تمایل دارناقتصاد خود می کنند این کشور

 جدول زیر توجه کنید: 

 

 آورده شده است. دراین جدول اسامی کشور هایی که مقدارزیادی ازاوراق قرضه آمریکا راخریده اند 

 



 .  باشد  داشته  قبول  را  دلار همچنان  جهان : باشد  برقرار  اول شرط که  است  دوستانه  زمانی تا   بازی این 

  این  آنگاه بگذارند، کنار  را  دلار بگیرند  تصمیم   کشورها و  برود  بین  از جهانی اعتماد  روزی  اگر

  دلار برای   مناسبی  جایگزین  هیچ  که  وقتی   تا اما. شود می  آمریکا برای خسارت بزرگ به   تبدیل بدهی 

(  دلار) خودش  ارز به   را اشبدهی   چون دهد؛ ادامه ابد  تا  را بازی  این  تواند می  آمریکا  ندارد، وجود 

ا  گاههیچ   و  کند می  چاپ   . شود نمی  ورشکست  واقعا

  سیاسی  مشکل نیست؛ ریاضی  مشکل  آمریکا، بدهی » : گویند می  اقتصاددانان که است  دلیل همین   به

  که دشمن، تنها نه  بدهی  این باشد،  داشته  وجود  بدهی   سقف افزایش برای سیاسی اراده وقتی  تا .«است 

 .آمریکاست  دولت  دوست  بهترین 

  ری . است  ناپایدار  متحده ایالات  فعلی  مالی وضعیت  که  معتقدند  معتبر  هایچهره  از ایفزاینده  تعداد 

  تواند می  متحده ایالات  بدهی بحران  که داد  هشدار ،Bridgewater Associates  بنیانگذار دالیو،

  ارشد  اقتصاددان  روگاف،  کنت . کند  فوران (سال  دو  حداکثر  خطای  حاشیه با )  سال سه تقریباا  ظرف

  ایالات  بدهی پرداخت   عدم  احتمال که داشت   اظهار  صراحت   به نیز  پول، المللیبین   صندوق سابق 

 . کرد  رد  تواننمی   را متحده

  از  کمتر  بهره  نرخ»  معجزه کا راخریده اندهمواره باید به  که اوراق قرضه آمری افرادی ین دلیلبه هم

 . توجه کنند  «اقتصادی رشد

 

 


